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Введение

Дисциплина «Инвестиционный анализ» является специализированным разделом финансовой науки, тесно связана с общеэкономическими учебными курсами. В данной дисциплине излагаются основы инвестиционного анализа инновационных проектов, связанных с продвижением на рынок новых наукоемких технологий, правила и способы составления и экспертизы бизнес-планов, классификации видов рисков.

В результате изучения дисциплины «Инвестиционный анализ» студент должен получить ясное представление о специфике наукоемких технологических инвестиционных проектов; взаимосвязи стадии развития технологии и вида инвестиционного проекта; методах оценки инвестиционных и инновационных проектов; правилах составления и анализа бизнес-планов.

Изучение дисциплины «Инвестиционный анализ» позволит студентам овладеть навыками экономической оценки инвестиционных и инновационных проектов.

 Изучение дисциплины предусматривает значительный объем самостоятельной работы студентов, связанный, прежде всего, с изучением законодательства и нормативно-правового обеспечения управления национальной экономикой России, подготовкой рефератов (докладов), выполнением домашних заданий расчетно-аналитического характера, самостоятельным изучением отдельных глав (разделов) учебников и учебных пособий. Для контроля знаний студентов используется методика рейтингового контроля. Формой итогового контроля по дисциплине в соответствии с учебным планом является зачет.
Цель самостоятельной работы – научить студента осмысленно и самостоятельно работать сначала с учебным материалом, затем с научной информацией и нормативно-правовыми актами, заложить основы самоорганизации и самовоспитания с тем, чтобы привить умение в дальнейшем непрерывно повышать свою квалификацию. 

Самостоятельная работа практикуется в следующих формах: семинарские занятия; обсуждение рефератов и докладов; письменные домашние работы; расчетно-аналитические задания; конкурсы самостоятельных работ; презентация разработок студентов; самостоятельные аттестации; конкурсы на лучшую работу (реферат, выступление), участие в студенческих олимпиадах по проблемной тематике, научные работы, учебные работы. Самостоятельная работа предусматривает: изучение дополнительной литературы в соответствии с программой курса; консультации преподавателя по наиболее сложным темам; выполнение самостоятельной тематической работы, предложенной преподавателем; подготовку к практическим (семинарским) занятиям.
Организация самостоятельной работы. При самостоятельном изучении дисциплины студент должен ознакомиться с содержанием каждой темы по данному учебно-методическому пособию. После этого следует изучить учебный материал по лекциям, практическим занятиям и по рекомендованным литературным источникам. Для лучшего усвоения учебного материала по рекомендуемой литературе целесообразно составлять конспект по каждой теме, т.е. кратко изложить основные положения тем в рабочей тетради. Конспект облегчает подготовку к зачету. Если при изучении дисциплина у студента возникнут вопросы, которые он не сможет решить самостоятельно, то следует обратиться к преподавателю за консультацией.
1 Цели и задачи изучения дисциплины
Основными целями и задачами изучения дисциплины являются:

–  приобретение системы знаний о методах и приемах анализа долго- и среднесрочных инвестиционных проектов;

–  изучение методов анализа и оценки эффективности технических, технологических, организационно-управленческих, экономических и социальных новшеств;

–   рассмотрение особенностей анализа и экономической оценки инвестиционных проектов в разных секторах экономики, а также инвестиционной деятельности организаций с пионерской стратегией;

–   получение студентами навыков использования методов инвестиционного и инновационного анализа.

В результате изучения дисциплины «Инновационный и инвестиционный анализ» студент должен: 
а) иметь представление:

–   об организации инвестиционной деятельности предприятия;

–   о направленности и определении предмета инвестиционного анализа;

–   о классификации инноваций и сфере их использования;

–   об информационном обеспечении инвестиционного и инновационного анализа;

–   о методиках анализа эффективности инноваций, а также методах и приемах, типичных для инвестиционного анализа.

б) знать и уметь:

–   содержание инвестиционной деятельности;

–   основные методы и приемы анализа инвестиционных проектов;

–   принципы оценки эффективности инвестиционных проектов;

–   оценку инвестиционных рисков;

–   классификацию инвестиций и инноваций;

–   методы финансирования инноваций;

–   обосновывать финансовое обеспечение инноваций разного типа;

–   оценивать эффективность инноваций.

в) иметь навыки:

–  составления технико-экономического задания для инвестиционных проектов;

–  использования методов инвестиционного и инновационного анализа;

–  расчета эффективности инвестиционных проектов, а также инноваций;

– определения и учета в производственно-хозяйственной, инвестиционной и финансовой деятельности последствий инноваций.
2 Темы для самостоятельного изучения дисциплины
Тема 1. Содержание и цели инвестиционного анализа
Роль инвестиций в развитии экономики. Классификация инвестиций. Особенности и разновидность инвестиций в реальный сектор экономики: создание новых производств, расширение, реконструкция. Инвестиции в финансовый сектор экономики: депозитные вложения, вторичные инструменты фондового рынка.

Основные понятия инвестиционной деятельности предприятий и источники ее финансирования. Информационное обеспечение анализа инвестиционной деятельности. Цели и задачи инвестиционного анализа.

Тема 2. Информационная база инвестиционного анализа
Правовое регулирование инвестиционной деятель​ности. Роль научно-технической информации для инвестиционного анали​за. Характеристика научно-технического уровня: развитие НИОКР, обес​печенность производства собственными разработками, наукоемкость про​дукции и т.п.
Уровень информатизации инноваций: обеспеченность научно-технической, маркетинговой и внутрипроизводственной информацией.
Финансовая информация и источники ее получения. Особенности формирования производственной информации для целей инвестиционного анализа.
Информационный бизнес и его влияние на инновационные и инве​стиционные процессы в экономике.
Тема 3. Методы оценки экономической эффективности и оку​паемости инвестиций 
Основополагающие принципы оценки эффективности проекта. Сущ​ность статических и динамических методов эффективности проекта.
Метод расчета срока окупаемости проекта и метод на основе расчета нормы прибыли на капитал.
Понятие, принципы и методика расчета, области применения чистой текущей стоимости. Понятие, принципы и методика расчета, области при​менения срока окупаемости проекта. Понятие, принципы и методика рас​чета, области применения учетной и внутренней нормы прибыли. Особен​ности модифицированной внутренней нормы рентабельности.
Методика расчета индекса рентабельности и инвестиций.
Методика сравнительного анализа проектов с равными и неравными сроками реализации.
Тема 4. Анализ инвестиционных проектов в условиях риска
Экономическая природа рисков. Классификация рисков. Особенности влияния финансовых рисков, внутрихозяйственных рисков, проектных рисков. Методы расчета совокупного риска.

Управленческое воздействие рисков. Методы анализа условий возникновения и влияния рисков.

Приемы и методы анализа и оценки рисков. Методика использования концепции временной ценности денежных вложений при оценке рисков.

Тема 5. Оценка влияния инфляции на инвестиционные и инно​вационные решения
Экономическая природа инфляции. Направления влияния инфляции на финансовые результаты организации. Индексы цен – индикатор инфля​ции.
Понятие и методы оценки номинальных и реальных результатов дея​тельности организации. Взаимосвязь процентных ставок и инфляции.
Методика расчета годовой инфляционной ставки. Применение став​ки инфляции в аналитических расчетах при обосновании инвестиционных решений.
Тема 6. Цена основных источников капитала
Понятие «цены капитала». Цена источника «заемный капитал». Цена источника «привилегированные акции». Цена источника «нераспределенная прибыль».

Тема 7. Источники средств финансирования инвестиций 
Инвестиции и инновации как объект финансирования. Информационная база анализа структуры и динамики средств финансирования.

Методы привлечения финансовых ресурсов: венчурное финансирование, инвестиционное кредитование, стратегическое партнерство, лизинг.

Инновационные фонды, порядок их создания и распределения. Развитие инновационного венчурного бизнеса. Организационные формы внедренческих организаций.

Особенности финансирования НИОКР в корпоративных структурах.
Тема 8. Анализ долевых и долговых финансовых вложений
Цели инвестирования в ценные бумаги. Особенности инвестицион​ных качеств разных видов ценных бумаг.
Анализ доходности ценных бумаг. Анализ движения и рентабельно​сти операций, осуществляемых с ценными бумагами.
Анализ и оценка текущей стоимости облигаций и акций.
Денежные потоки, связанные с инвестициями в ценные бумаги. Кон​цепция дисконтирования денежных потоков при анализе инвестиционных вложений в ценные бумаги.

3 Темы докладов и семинарских занятий
Доклад представляет собой развернутое устное сообщение на какую-либо тему, сделанное публично, то есть в присутствии слушателей. Доклад часто применяют в учебном процессе при изучении тех или иных учебных курсов на семинарских занятиях.

Выполнение доклада по дисциплине «Инвестиционный анализ» является формой самостоятельной работы студента. В качестве тем доклада предлагается тот материал курса, который не освещен в лекциях, а вынесен на самостоятельное изучение. Поэтому доклады, сделанные студентами на практических занятиях, позволяют дополнить лекционный материал и дают возможность оценить умения студентов самостоятельно изучать тот или иной материал.

Построение доклада включает три части: вступление, основную часть и заключение. Во вступлении указывается тема доклада, устанавливается связь ее с другими темами или место рассматриваемой проблемы среди других проблем. Основная часть должна иметь четкое логическое построение. Изложение материала должно быть связанным, последовательным, доказательным, лишенным ненужных отступлений и повторений.

В заключении обычно подводятся итоги, формулируются выводы, подчеркивается значение изучаемой проблемы и т.п. В конце доклада приводится список использованной литературы. Работа над докладом не только позволяет студентам приобрести новые знания, но и способствует формированию важных научно-исследовательских умений, освоению методов научного познания и навыков публичного выступления.

Студент самостоятельно выбирает тему доклада из приведенной тематики, но студенту предоставлено право выбрать иную тему, отличающуюся новизной, малоизученностью, проблематичностью. Объем доклада составляет до 15 листов печатного текста. Студент защищает доклад на практических занятиях.
1. Роль инвестиций в процессе формирования стратегии предприятия.

2. Направления инвестиционной политики в РФ.

3. Венчурное финансирование инвестиционных проектов.

4. Проблемы инвестирования капитала и способы их решения.

5. Обоснование необходимости перехода к инновационному развитию.

6. Франчайзинг – решение для растущих компаний.

7. История инвестирования.

8. Процесс формирования благоприятного инвестиционного климата предприятия.

9. О месте инноваций в образовании.

10. Интеллектуальный потенциал России.

11. Проблемы и перспективы инновационного пути развития России.

12. Методы и средства стратегического управления инновациями.

13. Сравнительная оценка отечественного и зарубежного опыта регулирования инновационной деятельностью.

14. Риски в инновационной и инвестиционной деятельности.

15. Ценообразование на инновационную продукцию.

16. Понятие интеллектуальной собственности, ее охрана и правовое регулирование.

17. Управление инвестициями в малом бизнесе.

18. Методы государственной поддержки инвестиционной деятельности.

19. Принципы формирования и подготовки инвестиционных проектов.

20. Влияние инфляционных процессов на оценку инвестиционных проектов.

21. Сущность инвестиционной стратегии и принципы ее разработки.

22. Инвестиционный рынок России: развитие и прогнозирование.

4  Расчетно-аналитические задания к практическим занятиям  
Задание 1

Определить сумму дисконта по простому проценту за год при следующих условиях: конечная сумма вклада – 1000 млн. руб., дисконтная ставка – 20 % в квартал.

Задание 2

Вам предлагают инвестировать деньги с гарантией удвоить их количество через пять лет. Какова процентная ставка прибыльности такой инвестиции?

Задание 3
Предприятие собирается приобрести через три года новый станок стоимостью 8000 тыс. руб. Какую сумму денег необходимо вложить сейчас, чтобы через три года иметь возможность совершить покупку, если процентная ставка прибыльности вложения составляет:

а) 10
процентов?

б) 14
процентов?

Задание 4

Менеджер предприятия предложил Вам инвестировать Ваши 5000 тыс. руб. в его предприятие, пообещав возвратить Вам 6000 тыс. руб. через два года. Имея другие инвестиционные возможности, вы должны выяснить, какова процентная ставка прибыльности предложенного вам варианта.

Задание 5 
Пусть номинальная ставка процента с учетом инфляции составляет 20%. а ожидаемый темп инфляции в год 7%. Необходимо определить реальную будущую стоимость объема инвестиций 200000 руб. Период инвестирования 2 года.

Задание 6

Организация планирует вносить ежегодно, в конце года, на амортизационный счет в банке по 1 млн. руб. в течение 5 лет при ставке по депозиту 10% годовых. 

Какой суммой она будет располагать спустя 5 лет.

Задание 7
Инвестор рассчитывает получить 200 тыс. руб. через 2 года. Какую сумму он должен положить на срочный депозит сейчас, если годовая депозитная процентная ставка составляет 5%.

Задание 8

После внедрения мероприятия по снижению административных издержек предприятие планирует получить экономию 1000 тыс. руб. в год. Сэкономленные деньги предполагается размещать на депозитный счет (под 5 % годовых) с тем, чтобы через 5 лет накопленные деньги использовать для инвестирования. Какая сумма окажется на банковском счету предприятия?

Задание 9
В банке получена ссуда на пять лет в сумме 200 тыс. руб. под 13 % годовых, начисляемых по схеме сложных процентов на непогашенный остаток. Возвращать нужно равными суммами в конце каждого года. Требуется определить величину годового платежа.

Задание 10
Предприниматель после выхода на пенсию намеревается обеспечить себе приемлемые условия проживания в течение 20 лет. Для этого ему необходимо иметь в эти годы ежегодный доход в сумме 2000 долл. До момента выхода на пенсию осталось 25 лет. Какую сумму должен ежегодно вносить в банк предприниматель, чтобы данный план осуществился, если приемлемая норма прибыли равна 7%? 

Задание 11

Определить текущую стоимость бессрочного аннуитета с ежегодным поступлением 420 тыс. руб., если предлагаемый государственным банком процент по срочным вкладам равен 14 % годовых.

Задание 12
Компания планирует приобрести новое оборудование по цене 30000 тыс. руб., которое обеспечивает 15000 тыс. руб. экономии затрат (в виде входного денежного потока) в год в течение трех ближайших лет. За этот период оборудование подвергнется полному износу. Стоимость капитала предприятия составляет 16%, а ожидаемый темп инфляции – 10% в год. Проект принять или нет?

Задание 13
Определить, чему равна реальная норма дисконта, если номинальная ставка равна 15,5%, а уровень инфляции 5%. 

Задание 14
Рассчитать абсолютный и относительный по​казатели ликвидности инвестиций при условии возможной реализации рассматриваемого инструмента инвестирования в течение 35 дней.

Задание 15
Определить необходимый уровень премии за лик​видность и необходимый общий уровень доходности инвес​тиций с учетом фактора ликвидности при следующих усло​виях:

общий период ликвидности конкретного инструмента инве​стирования составляет 30 дней;

среднегодовая норма доходности по инвестиционным инст​рументам с абсолютной ликвидностью составляет 20%.

Задание 16
Необходимо определить будущую стоимость ин​струмента инвестирования с учетом фактора ликвидности при следующих условиях:

· стоимость приобретения инструмента инвестирования со​ставляет 1000 тыс. руб.;

· средняя годовая норма доходности по инвестиционным инструментам с абсолютной ликвидностью составляет 20%;

· необходимый уровень премии за ликвидность определен по рассматриваемому инструменту инвестирования в разме​ре 2%;

· общий период намечаемого использования данного инстру​мента инвестирования составляет 2 года при предусмат​риваемых выплатах текущего дохода по нему один раз в год.

Задание 17
Необходимо определить настоящую стоимость денежных средств с учетом фактора ликвидности при сле​дующих условиях:

· ожидаемая будущая стоимость по данному инструменту ин​вестирования — 1000 тыс. руб.;

· среднегодовая норма доходности по инвестиционным инст​рументам с абсолютной ликвидностью составляет 20%; 

· необходимый уровень премии за ликвидность определен по дан​ному инструменту инвестирования в размере 2%; 

· общий период намечаемого использования данного инструмента инвестирования составляет 3 года при предусмат​риваемых выплатах текущего дохода по нему один раз в год.
Задание 18
Проанализируйте два независимых инвестиционных проекта при условии, что планируемая цена источника финансирования весьма неопределенна, и, предположительно, может варьировать в интервале от 5 % до 20 %. Исходные данные по проектам приведены в таблице. 

Таблица  1 – Исходные данные 




  (в млн. руб.)

	Проекты
	Исходные инвестиции

	
	0-й
	1-й
	2-й
	3-й
	4-й
	5-й

	А
	-200
	150
	80
	15
	15
	10

	Б
	-200
	20
	50
	50
	90
	110


Задание 19
Компания владеет фабрикой, оборудование которой требует модернизации. Имеются два варианта:

1) потратить 40 000 тыс. р. сейчас и получить 58 000 тыс. р. через три года;

2) потратить 40 000 тыс. р. сейчас и получить 46 000 тыс. р. через год. Первоначальные затраты единовременны и не требуют других инвестиций в течение 4 лет. Требуемая норма прибыли - 10 %. Какой вариант выбрать?

Задание 20

На основании приведенных данных в таблице 10 и условии, что А и Б являются взаимоисключающими, а проект С - независим. Кроме того используются  комбинации проектов А и С, Б и С, определить на основании периода окупаемости, какой из проектов и их комбинаций, является предпочтительным. 

Таблица  2 - Динамика денежных потоков                                                           

	Год
	Денежные потоки по проектам

	
	А
	Б
	С
	А и С
	Б и С

	0-й
	-10
	-10
	-10
	-20
	-20

	1-й
	0
	10
	0
	0
	10

	2-й
	20
	0
	0
	20
	0

	3-й
	5
	15
	15
	20
	30

	Период окупаемости
	2
	1
	3
	2
	3


Задание 21
Проанализировать проект по следующим характеристикам (млн. р.) на основе расчета чистого приведенного эффекта - 150  30  70  70  45 в случае:

а) цена капитала 12 %;

б) цена капитала будет меняться по годам следующим образом: 12 %, 13 %, 14 %, 14 %.

Задание 22
Инвестиционная компания получила для рассмотрения несколько инвестиционных проектов.                                 

	Проект
	Приведенные инвестиции,  тыс. р.
	Приведенные поступления, тыс. р.

	     А                                    10000                                                   24000      

     Б                                          30                                                         80      

     В                                        300                                                       360      

     Г                                          80                                                         78          

     Д                                        120                                                       170      

     Е                                        160                                                       240      

     Ж                                       600                                                       680     

     З                                   150000                                                 190000      

     И                                  120000                                                 175000



На основе критерия индекса доходности выбрать из вышеприведенных проектов наиболее эффективный, а также те проекты, которые целесообразно реализовать исходя из бюджета в 130200 тыс. р.

Задание 23
В таблице 6 приведены исходные данные и аналитические коэффициенты по нескольким альтернативным проектам. Требуется оценить целесообразность выбора одного из них, если финансирование выбранного проекта может быть осуществлено за счет ссуды банка под 12 % годовых (для простоты, расходами по выплате процентов можно пренебречь).

Таблица 3 - Динамика денежных потоков (тыс. р.)

	Годы
	Денежные потоки

	
	Проект 1
	Проект 2
	Проект 3
	Проект 4

	0-й
	-1200
	-1200
	-1200
	-1200

	1-й
	0
	100
	300
	300

	2-й
	100
	300
	450
	900

	3-й
	250
	500
	500
	500

	4-й
	1200
	600
	600
	250

	5-й
	1300
	1300
	700
	100


 Таблица 4- Критерии, полученные при оценке инвестиционных проектов

	Критерии
	Величина критериев

	
	Проект 1
	Проект 2
	Проект 3
	Проект 4

	NPV
	557,9
	603,3
	561,0
	356,8

	PI
	1,46
	1,50
	1,47
	1,30

	IRR
	22,7 %
	25,0 %
	27,1 %
	25,3 %

	PP
	4 года
	4 года
	3 года
	2 года

	ARR
	55,0 %
	53,3 %
	45,0 %
	28,3 %


 

Задание 24

Рассчитать внутреннюю норму прибыли для проекта рассчитанного на три года, требующего инвестиций в размере 10 млн. р. и имеющего предполагаемые денежные поступления в размере 3 млн. р., 4млн. р., 7 млн. р. (коэффициенты дисконтирования принять произвольно). 

Задание 25
Предприятие располагает двумя альтернативными вариантами инвестиционных проектов - проектом «А» и проектом «Б». Для оценки эффективности этих проектов необходимо определить ожидаемую сумму чистого приведенного дохода по ним. Данные, характеризующие эти проекты, приведены в таблице.

	Показатели
	Инвестиционные проекты

	
	«А»
	«Б»

	1 Объем инвестиционных средств, тыс. р. 

2 Период эксплуатации инвестиционного проекта, лет 

3 Сумма чистого денежного потока всего, тыс. р., в т.ч.                                          

    1-й год      

    2-й год      

    3-й год      

    4-й год
	7000

2

10000

6000

4000

-

-
	6700

4

11000 

2000

3000

3000

3000


Для дисконтирования сумм денежного потока проекта «А» ставка процента принята в размере 10 %, а проекта «Б» - 20 % (в связи с более продолжительным сроком его реализации).

Задание 26

На основе бизнес-плана установлено, что для реализации проекта требуется инвестиции (капиталовложения) в размере 80 тыс. р. Чистые денежные притоки  по годам составили (тыс. р.), 1-й год - 40, 2-й год - 45, 3-й год - 50, 4-й год - 45. ставка дисконта составляет 30 %.


На основе расчета общепринятых показателей, характеризующих инвестиционный проект. Сделайте вывод об экономической целесообразности реализации данного проекта.
Задание 27

В таблице приведены данные, характеризующие воспроизводственную политику предприятия:

	№

п/п
	Показатели
	Предприятие

	
	
	1
	2
	3

	
	
	1

год
	2

год
	3

год
	1

год
	2

год
	3

год
	1

год
	2

год
	3

год

	1
	Чистая прибыль, направляемая на развитие производства
	1,2
	1,5
	3,0
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	2
	Амортизационные отчисления, всего
	5,0
	5,2
	5,4
	20,0
	19,5
	18,0
	0,5
	0,5
	0,5

	
	в т.ч. использованные по своему функциональному назначению
	5,0
	5,2
	5,4
	10
	8
	12
	0,5
	0,5
	0,5


Выполнить анализ воспроизводственной политики каждого предприятия.

Задание 28

Инвестиционная деятельность предприятия за отчетный период осуществлялась по многим направлениям, млн. р.:


построен новый цех сметной стоимостью


20



в том числе:


строительно-монтажные работы




12


стоимость машин и оборудования




  7


прочие







            1


приобретена новая техника





  5


осуществлена модернизация оборудования


  2


портфельные инвестиции





  6



в том числе:


акции








  3


облигации







            2


вложения в активы других предприятий



  1

Выполнить анализ технологической, воспроизводственной структуры капитальных вложений и структуры портфельных инвестиций.

Задание 29

Производственное предприятие использовало свои инвестиционные ресурсы следующим образом (тыс. р.):


внедрение новой технологии





  150


подготовка нового персонала взамен уволившихся

    20


поглощение конкурирующих фирм



            250


на простое воспроизводство





    50


организация выпуска товаров, пользующихся спросом
  130

Рассчитайте долю пассивных и активных инвестиций предприятия; дайте оценку проводимой предприятием инвестиционной политики.


Задание 30
Имеются три альтернативных проекта строительства предприятия. Затраты на строительство и проектная годовая мощность по каждому из них представлены в таблице.  

	№ п/п
	Показатель
	Варианты

	
	
	1
	2
	3

	1

2
	Сметная стоимость строительства - всего, млн. р.          

в том числе: 

строительно-монтажные работы 

машины и оборудование 

прочие 

Годовая проектная мощность предприятия, тыс. шт.
	300

120 
150 
20

150
	350

220 
120 
10

150
	400

230 
150 
20

180


Выполнить анализ технологической структуры капитальных вложений, удельных капитальных затрат по вариантам. Обосновать выбор лучшего из них.

5 Тесты для самоконтроля
ТЕСТ 1. 

1. Какие средства из внешних источников может при​влечь предприятие для финансирования капитальных вложений:
а)
реинвестированную прибыль;
б)
амортизационные отчисления предприятия;
в)
оборотные средства;
г)
банковский кредит;
д)
бюджетные ассигнования?
2. Капитальные вложения — это:   

а)
финансирование  воспроизводства  основных  фондов  и нематериальных активов предприятия; 

б)
вложение денежных средств в активы, приносящие мак​симальный доход; 

в)
долгосрочное вложение денежных средств в финансовые инвестиции. 

3. Из какого фонда осуществляется финансирование капитальных вложений производственного назначения:
а)
фонда потребления;


б)
фонда накопления;       

в)
резервного фонда;
г)
добавочного капитала?
4. Воспроизводственную структуру прямых инвестиций формируют капитальные вложения:

а)
в новое строительство;
б)
в реконструкцию;
в)
в реорганизацию;
г)
в техническое перевооружение;
д)
в расширение;
е)
в приобретение оборудования, инструментов, инвентаря.
5. Определение инвестиционного проекта дано:

а)   в Федеральном законе «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капи​тальных вложений»;

б)   в Федеральном законе «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации»;

в )  в Федеральном законе «О бюджете развития Российской Федерации». 

6. Отношение текущей стоимости притоков денежных средств, образовавшихся в результате реализации инвестицион​ного проекта, к текущей стоимости вложений в него — это: 
а)
внутренняя норма прибыли; 
б)
средняя норма прибыли; 

в)
коэффициент окупаемости инвестиционного проекта;
г)
индекс рентабельности инвестиций. 

7. Действие Федерального закона «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» №39-ФЗ от 25.02.1999 распространяется на отношения:

а)  связанные с инвестиционной деятельностью, осуществляемой в форме капитальных вложений;

б)  связанные с вложениями инвестиций в банки и иные кредитные организации;

в)  связанные с вложениями инвестиций в страховые организации;

г)  на все вышеуказанные отношения, связанные с инвестиционной деятельностью.

8. В соответствии с ФЗ «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений» №39-ФЗ от 25.02.1999 субъектами инвестиционной деятельности, осуществляющими реализацию инвестиционных проектов являются:

а)  подрядчики;

б)  заказчики;

в)  инвесторы;

г)  пользователи объектов капитальных вложений.

9. Какие инвестиционные проекты, в соответствии с ФЗ «Об инвестиционной деятельности в РФ, осуществляемой в форме капитальных вложений» №39-ФЗ от 25.02.1999 до их утверждения подлежат экспертизе:

а)   инвестиционные проекты, финансируемые за счет средств федерального бюджета;

б)   инвестиционные проекты, финансируемые за счет средств бюджетов субъектов Российской Федерации;

в)   инвестиционные проекты, имеющие важное народно-хозяйственное значение, независимо от источников финансирования и форм собственности объектов капитальных вложений;

г)    все инвестиционные проекты независимо от источников финансирования и форм собственности.
10. Экспертизу инвестиционных проектов в соответствии с законодательством Российской Федерации проводят:

а)  органы местного самоуправления;

б) органы государственной власти субъектов РФ;

в) Федеральные органы государственной власти;

г)  все вышеуказанные органы.

ТЕСТ 2. 
1. Прямое участие государства в инвестиционной деятельности, осуществляемой в форме капитальных вложений осуществляется путем:

а)  формирования перечня строек и объектов технического перевооружения для федеральных государственных нужд и финансирования их за счет средств федерального бюджета;

б)  установления субъектам инвестиционной деятельности специальных налоговых режимов, не носящих индивидуального характера;

в)  совершенствования системы налогов, механизма начисления амортизации и использования амортизационных отчислений;
2. Денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имущественные права, иные права, имеющие денежную оценку, вкладываемые в объекты предпринимательской и (или) иной деятельности в целях получения прибыли и (или) достижения иного полезного эффекта это:

а)  капитальные вложения;

б)  инвестиционная деятельность;

в)  инвестиционный проект; 

г)  инвестиции.

3. Для расчета абсолютной эффективности капитальных вложений используются формулы:
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4. Сравнительный коэффициент эффективности капитальных вложений определяется по формуле:

а)  
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5. Экономическая эффективность капитальных вложений при объеме капитальных вложений на единицу продукции 8 рублей, себестоимости единицы продукции 16 рублей, оптовой цене 20 рублей и годовом объеме производства 10000 штук составит:

а)   0,2;

б)   0,25;

в)   0,5;

г)   0,1 

6. Чистые инвестиции — это:
а) средства, направленные на расширение производства;
б) затраты на замещение старого оборудования;
в)  валовые инвестиции за вычетом суммы амортизации основ​ного капитала.
7. Состав затрат на сооружение какого-либо объекта и их доля в общей сметной стоимости это:

а)  воспроизводственная структура капитальных вложений;

б)  общая структура инвестиций;

в)  технологическая структура капитальных вложений;

г)  структура реальных инвестиций.

8. Инвестициям в физические активы соответствуют:

1) инвестиции в нематериальные активы;

2) портфельные инвестиции;

3) капиталообразующие инвестиции.

9. По продолжительности инвестиции классифицируются на:

         а) частные, государственные;

         б) собственные, заемные, привлеченные;

         в) краткосрочные, долгосрочные.

10. Необходимым условием успешной реализации имитационной инвестиционной стратегии является:

а) финансовая мощь фирмы-инвестора;

      б) быстрое освоение реальных инвестиций;

      в) эффективный маркетинг;

      г)сегментация рынка.

ТЕСТ 3. 
1. Инвестиционная сфера включает в себя:

2) построенные производственные объекты;

3) различные ценные бумаги;

4) объекты здравоохранения.

2. Метод эквивалентного аннуитета применяется при сравнении инвестиционных проектов:

1) с противоречивыми критериальными оценками;

2) с неординарными денежными потоками;

3) различной продолжительности;

4) с одинаковыми сроками окупаемости.

3. Совокупность специфических видов риска, генерируемых неопределенностью внутренних и внешних условий осуществления финансовой деятельности предприятия, – это:

1) инфляционный риск;

2) финансовый риск;

3) инновационный риск;

4) рисковый капитал.

4. Показатели риска: 

1) информация об осуществляемых затратах и достигаемых результатах;

2) объем продаж, соответствующий точке безубыточности.

5. Риск, присущий деятельности конкретных хозяйствующих субъектов, который может быть элиминирован за счет диверсификации, – это риск:

1) систематический;

2) несистематический;

3) валютный;

4) депозитный.

6. Равномерные платежи или поступления денежных средств через одинаковые промежутки времени при использовании одинаковой ставки процента – это:

1) аннуитет;

2) ажио;

3) отрицательный денежный поток.

7. Предприятие предполагает инвестировать 250 тыс. руб. под 15 % годовых. При инфляции в размере 10 % в год и учетной ставке ЦБ России 25 % в конце года предприятие получит:

1) 287,5 тыс. руб.;

2) 215,5 тыс. руб.;

3) 215 тыс. руб.;

4) 250,5 тыс. руб.

8. Дополнительный доход, выплачиваемый (или предусмотренный к выплате) кредитору или инвестору с целью возмещения финансовых потерь от обесценивания денег в связи с инфляцией, – это: 

1) премия за ликвидность;

2) инфляционная премия;

3) премия за риск;

4) поток платежей.

9. Показатель, характеризующий размер обесценивания (снижения покупательской способности) денег в определенном периоде, выраженный приростом среднего уровня цен в процентах к их номиналу на начало периода, – это:

1) инфляция;

2) темп инфляции;

3) инфляционный риск;

4) индекс инфляции.

10. Норма дисконта определяется на основе:

1) ставки налога на прибыль;

2) ставки рефинансирования ЦБ;

3) индекса инфляции.

6 Темы письменных работ

1. Понятие инноваций и инвестиций.

2. Информационное обеспечение анализа инвестиционно-инновационной деятельности.

3. Понятие бизнес-плана, его значение и основные разделы.

4. Цель и задачи анализа инвестиционной деятельности.

5. Инвестиционные проекты и их классификация.

6. Операции наращения и дисконтирования.

7. Простые и сложные проценты.

8. Формы и методы финансирования инновационных проектов.

9. Управление персоналом на инновационном предприятии.

10. Метод оценки инвестиций исходя из срока окупаемости и метод по норме прибыли на капитал.

11. Метод чистой приведенной стоимости и метод внутренней нормы прибыли.

12. Индекс доходности, дисконтированный срок окупаемости инвестиций и метод аннуитета.

13. Цена капитала и ее роль в оценке инвестиционных проектов.

14. Формы финансирования инвестиционных проектов.

15. Критерии оценки инвестиционных проектов.

16. Анализ инвестиционных рисков.

17. Оценка долговых ценных бумаг.

18. Оценка долевых ценных бумаг.

19. Анализ инвестиционных проектов в условиях инфляции.

20. Лизинг как способ среднесрочного финансирования инвестиций
7 Вопросы для подготовки к зачету по дисциплине «Инвестиционный анализ» 
1. Понятие инноваций.

2. Классификация инноваций.

3. Жизненный цикл инноваций.

4. Основные понятия инвестиционной и инновационной деятельности.

5. Информационное обеспечение анализа инвестиционно-инновацион​ной деятельности.

6. Место инвестиционного и инновационного анализа в бизнес-планиро​вании.

7. Цели и задачи анализа инвестиционной деятельности.

8. Принципы анализа инвестиционного проекта.

9. Принципы анализа инновационного проекта.

10. Классификация инвестиций.

11. Участники инвестиционного процесса.

12. Временная ценность денег.

13. Операции наращения и дисконтирования.

14. Понятие простых и сложных процентов.

15. Понятие аннуитета и способы его расчета.

16. Критерии оценки инвестиционных проектов.

17. Статические методы оценки инвестиций.

18. Динамические методы оценки инвестиций.

19. Цена капитала и ее роль в оценке инвестиционных проектов.

20. Понятие и анализ инновационного потенциала предприятия.

21. Формы финансовых инвестиций и особенности управления ими.

22. Формы финансирования инноваций.

23. Оценка долевых ценных бумаг.

24. Оценка долговых ценных бумаг.

25. Оценка эффективности инвестиционного проекта в условиях инфляции.

26. Анализ эффективности лизинговых операций.

27. Понятие форфейтинга.

28. Анализ инвестиционных проектов в условиях риска.

29. Анализ рисков в инновационной деятельности.

30. Управление персоналом на инновационных предприятиях.

31. Правовое обеспечение инновационной деятельности.
32. Характеристики показателей и моделей оценки эффективности отдельных инструментов фондового рынка.

33. Распределение ответственности и  рисков заказчика и подрядчика в процессе реализации  инвестиционного проекта.

34. Принципы оценки эффективности  финансовых инвестиций.

35. Понятие инвестиционного портфеля фирмы.

36. Анализ резервов и возможностей нормализации хода выполнения отдельных инвестиционных проектов.

37. Построение системы мониторинга реализации инвестиционных программ.

38. Показатели уровня доходности и реальной рыночной стоимости ценных бумаг.

39. Оценка инвестиционной привлекательности отдельных фирм и компаний.

40. Эффект инвестиционного мультипликатора.

41. Понятие инвестиционных рисков и их классификация.

42. Инфляция и ее влияние на результаты инвестиционной деятельности.

43. Методы наращения и дисконтирования стоимости по простым и сложным процентам. 

44. Методы оценки эффективности реальных инвестиционных проектов. Основные показатели оценки эффективности.

45. Понятие ликвидности инвестиций и методы ее оценки. 
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